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MARCH INTERNATIONAL 
Société d’Investissement à Capital Variable - Société anonyme 

11-13, boulevard de la Foire 
L-1528 Luxembourg  

R.C.S. Luxembourg B157545 
(di seguito la "Società") 

 

 

Notifica agli azionisti di 

March International - Iberia e 

March International - The Family Businesses Fund 

 

 

Lussemburgo, 7 giugno 2024 

 

Gentili azionisti, 

 

Il Consiglio di Amministrazione della Società (collettivamente, il "Consiglio" e, singolarmente, gli 

"Amministratori") ha deliberato la fusione ("Fusione") del comparto March International - Iberia 

("Comparto incorporato") con il comparto March International - The Family Businesses Fund 

("Comparto incorporante" e, collettivamente, i "Comparti") con effetto dal 12 luglio 2024, al valore 

patrimoniale netto dell’11 luglio 2024 ("Data di efficacia"). 

 

Gli Amministratori hanno deliberato l’operazione di fusione del Comparto incorporato con il Comparto 

incorporante ai sensi dell'articolo 1, comma 20, lettera (a) della legge lussemburghese del 17 dicembre 

2010 relativa agli organismi di investimento collettivo nella sua versione aggiornata ("Legge del 2010"), 

come previsto dal prospetto informativo ("Prospetto informativo") e dall'atto costitutivo consolidato 

("Atto") del Fondo. 

 

All'allegato I è riportata una tabella che illustra le principali differenze tra il Comparto incorporato e il 

Comparto incorporante.  

 

1) Motivazione della fusione 

 

Il Consiglio di Amministrazione propone la Fusione allo scopo di migliorare l'efficienza operativa, 

laddove i benefici attesi dall'operazione prevedono maggiori economie di scala per il Comparto 

incorporante e per la Società. Questi benefici potrebbero in ultima analisi tradursi in una diminuzione 

della percentuale di costi fissi legati all'ammontare degli asset gestiti, il che potrebbe andare a 

vantaggio degli azionisti.  

 

L'aumento dell'efficienza operativa si otterrà tagliando i costi amministrativi e operativi associati ai 

Comparti.  

 

Il Consiglio di Amministrazione ritiene che la Fusione apporterà i seguenti vantaggi agli azionisti: 
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- genererà economie di scala che avranno un impatto positivo sulla struttura operativa e sui 

costi del Comparto incorporante; 

- nel medio-lungo periodo, l'incremento degli asset in gestione comporterà una riduzione 

complessiva dei costi amministrativi, che si tradurrà in un miglioramento diretto della 

performance del Comparto incorporante; 

- il Comparto incorporante diventerà commercialmente più interessante per altri clienti. 

 

Alla luce di quanto sopra, gli Amministratori ritengono che la decisione di procedere alla Fusione sia 

nel migliore interesse degli azionisti di entrambi i Comparti. 

 

Il Comparto incorporante è amministrato dallo stesso gestore degli investimenti del Comparto 

incorporato, ovvero March Asset Management SGIIC S.A.U. 

 

2) Impatto sugli azionisti 

 

L'allegato I illustra nel dettaglio le principali differenze tra il Comparto incorporato e il Comparto 

incorporante.  

 

L'obiettivo di investimento del Comparto incorporato è quello di offrire agli investitori l'opportunità di 

investire prevalentemente in equity, come azioni e altri titoli equivalenti, quotati o negoziati in Spagna 

e in Portogallo. Per conseguire questo obiettivo, il gestore investirà per conto del Comparto 

incorporato in un portafoglio selezionato di equity che, a suo giudizio, offrono le migliori opportunità 

di crescita futura. Il Comparto incorporato è idoneo a investire in piani di risparmio azionari francesi 

(Plan d'Epargne en Actions, PEA), pertanto, garantirà che almeno il 75% del suo patrimonio sia sempre 

investito in azioni di emittenti societarie con sede legale in Paesi del SEE (escluso Liechtenstein). 

 

L'obiettivo di investimento del Comparto incorporante è quello di ottenere una rivalutazione del 

capitale a lungo termine investendo principalmente in titoli azionari quotati di società originariamente 

costituite da una o più famiglie, in cui una o più famiglie continuano a detenere una partecipazione 

significativa (cioè, almeno il 15%) o nella cui gestione sono coinvolte una o più famiglie. Gli investimenti 

si incentreranno su società di produzione, trading e servizi le cui azioni siano state ammesse alla 

negoziazione in un mercato azionario di livello mondiale. Il Comparto incorporante può investire in 

titoli azionari e occasionalmente in ADR (American Depositary Receipts) e GDR (Global Depositary 

Receipts), che non possono contenere derivati.  

 

Il Comparto incorporante promuove caratteristiche di sostenibilità ambientale o sociale ai sensi del 

Regolamento SFDR e, pertanto, rientra nel regime di divulgazione di cui all'articolo 8 di detto 

regolamento, laddove il Comparto incorporato non promuove caratteristiche di sostenibilità e, 

pertanto, rientra nel regime di divulgazione di cui all'articolo 6. 

 

Una volta realizzata la fusione, gli investitori del Comparto incorporato saranno trasferiti nelle 
corrispondenti classi di azioni del Comparto incorporante aventi le stesse caratteristiche.  
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A seguito della Fusione, il Comparto incorporato cesserà di esistere a partire dalla Data di efficacia. 

 

Sebbene le commissioni complessive, nonché le commissioni della società di gestione, della custodia e 

dell'amministrazione del Comparto incorporante siano identiche a quelle del Comparto incorporato, le 

spese correnti del primo sono in definitiva inferiori a quelle del secondo.  

 

Non è prevista alcuna ripercussione della Fusione sulla performance del Comparto.  

 

3) Procedura di fusione 

 

Gli azionisti dei Comparti che non siano d'accordo con la Fusione potranno riscattare le proprie azioni 

o trasferirle a un altro comparto della Società gratuitamente e in qualsiasi momento (in conformità al 

Prospetto informativo e all'articolo 73 della legge del 2010) fino alle ore 16:00 (ora di Lussemburgo) 

dell'8 luglio 2024 ("Cut-Off Point"). I rimborsi e i trasferimenti correlati al Comparto incorporato 

verranno immediatamente sospesi dopo il Cut-Off Point e nei 3 giorni lavorativi precedenti la Data di 

efficacia dell’operazione. Le sottoscrizioni, i rimborsi e i trasferimenti correlati al Comparto 

incorporante non saranno invece sospesi. 

 

Gli azionisti del Comparto incorporato dovranno tenere presente che non saranno accettate nuove 

sottoscrizioni né conversioni nel Comparto incorporato a partire dalla data del presente avviso. 

 

Nel caso in cui la Data di efficacia venga posticipata a causa di circostanze impreviste, gli azionisti 

saranno debitamente informati. 

 

Alla Data di efficacia, le attività e le passività del Comparto incorporato e del Comparto incorporante 

saranno valutate in conformità ai principi di cui allo Statuto e al Prospetto informativo. Le passività in 

essere comprendono generalmente commissioni e spese dovute ma non pagate, come risulta dalle 

attività e passività del Comparto incorporato e del Comparto incorporante. Il Comparto Incorporato e 

il Comparto Incorporante avranno maturato la somma necessaria per coprire le passività note. Qualsiasi 

passività aggiuntiva maturata alla Data di efficacia sarà assunta dal Comparto incorporante, al quale 

sarà assegnata altresì qualsiasi attività ricevuta a partire dalla Data di efficacia. 

Tutti i costi e le spese legali, di consulenza, di revisione, operativi e amministrativi associati alla 

preparazione e al completamento della Fusione saranno sostenuti da March Asset Management SGIIC 

S.A.U., in qualità di gestore degli investimenti dei Comparti. 

 

Copie di tutti i documenti societari rilevanti sono disponibili su richiesta o possono essere consultate 

gratuitamente presso la sede legale della Società. 

 

Gli azionisti del Comparto incorporato sono invitati a leggere attentamente i documenti contenenti 

informazioni chiave per gli investitori del Comparto incorporante, di cui si allega una copia. 

 

Si prega di notare che, a seconda del Paese di residenza fiscale, la Fusione potrebbe non essere 

fiscalmente neutrale. La posizione fiscale dell'investitore potrebbe cambiare a seguito della Fusione in 

base alle leggi fiscali del Paese di nazionalità, domicilio di residenza o costituzione; pertanto, si consiglia 
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vivamente di rivolgersi al proprio consulente finale per assicurarsi che il Comparto incorporante, di cui 

si diventerà azionisti, sia in linea con le proprie esigenze e con la propria situazione. 

 

Gli Amministratori hanno incaricato il revisore autorizzato della Società di convalidare, ai sensi 

dell'articolo 71 comma 1 della legge del 2010, i criteri adottati per la valutazione delle attività e delle 

passività, il metodo di calcolo del rapporto di cambio e il rapporto di cambio effettivo all'11 luglio 2024. 

Copie delle relazioni del revisore autorizzato della Società in relazione alla Fusione sono disponibili 

gratuitamente, su richiesta, presso la sede legale della Società.  

 

In caso di dubbi sulla Fusione, si prega di contattare MARCH ASSET MANAGER SGIIC S.A.U. (Marie 

O'Sullivan) o la Società di Gestione: 

 

 

 

MARCH ASSET MANAGER SGIIC SAU (Marie O’Sullivan)  

C/Castelló, 74 

28006 Madrid 

Spagna 

Telefono: +34 914263700 

Fax: +34 91 426 37 20 

Indirizzo e-mail: mosullivan@march-am.com 

 

FundRock Management Company S.A. 

33, Rue de Gasperich 

L-582 Hesperange 

Granducato di Lussemburgo 

Telefono: +352 27111310  

Indirizzi e-mail: frmc_qualitycare@fundrock.com  
 
 

Distinti saluti, 

 

Per ordine del Consiglio di Amministrazione della Società 

 

mailto:mosullivan@march-am.com
mailto:frmc_qualitycare@fundrock.com


  

5 
 

 

 

 

 

ALLEGATO I 

TABELLA DELLE DIFFERENZE PRINCIPALI TRA IL COMPARTO INCORPORATO E IL COMPARTO INCORPORANTE 

 

Per maggiori informazioni sulle rispettive caratteristiche dei Comparti, gli azionisti sono invitati a consultare il Prospetto della Società. Se non diversamente 

specificato, i termini utilizzati nel presente Allegato sono quelli definiti nel Prospetto della Società. 

 

 COMPARTO INCORPORATO  COMPARTO INCORPORANTE 

Valuta di base EUR EUR 

Gestore degli 
investimenti  

March Asset Management SGIIC S.A.U.  March Asset Management SGIIC S.A.U.  

Obiettivo e 
politica 
d'investimento 

L'obiettivo di investimento del Comparto è offrire agli investitori 
l'opportunità di investire prevalentemente in equity, come azioni e 
altri titoli equivalenti, quotati o negoziati in Spagna e in Portogallo. Per 
conseguire questo obiettivo, il gestore investirà per conto del 
Comparto in un portafoglio selezionato di equity che, a suo giudizio, 
offrono le migliori opportunità di crescita futura. Il Comparto è idoneo 
a investire in piani di risparmio azionari francesi (Plan d'Epargne en 
Actions, PEA), pertanto, garantirà che almeno il 75% del suo 
patrimonio sia sempre investito in azioni di emittenti societarie con 
sede legale in Paesi del SEE (escluso Liechtenstein). 
 
Il gestore degli investimenti potrebbe decidere di non gestire più il 
Comparto in conformità ai requisiti dei PEA francesi qualora ritenesse 
che tale gestione (i) non consente più al Comparto di raggiungere gli 
obiettivi d'investimento predetti, (ii) non è nel migliore interesse degli 
azionisti del Comparto o (iii) è impraticabile a causa delle mutate 
condizioni di mercato. Laddove il gestore degli investimenti decida di 
gestire il Comparto in modo tale da renderlo non più idoneo 

L'obiettivo di investimento del Comparto è quello di ottenere una 
rivalutazione del capitale a lungo termine investendo principalmente 
in titoli azionari quotati di società originariamente costituite da una o 
più famiglie, in cui una o più famiglie continuano a detenere una 
partecipazione significativa (cioè, almeno il 15%) o nella cui gestione 
sono coinvolte una o più famiglie. Gli investimenti si incentreranno su 
società di produzione, trading e servizi le cui azioni siano state 
ammesse alla negoziazione in un mercato azionario di livello mondiale. 
Il Comparto può investire in titoli azionari e occasionalmente in ADR 
(American Depositary Receipts) e GDR (Global Depositary Receipts), 
che non possono contenere derivati.  
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 COMPARTO INCORPORATO  COMPARTO INCORPORANTE 

all'investimento tramite PEA, lo comunicherà agli azionisti residenti in 
Francia con almeno un mese di anticipo. 
 
Il Comparto è gestito attivamente e gli obiettivi e la strategia 
d'investimento non fanno riferimento ad alcun indice. 
 
Fatto salvo quanto sopra, il Comparto potrà anche investire in titoli a 
reddito fisso (obbligazioni) e depositi bancari al fine di limitare il rischio 
azionario. 
 
Il Comparto potrà detenere attività liquide accessorie (ossia depositi 
bancari a vista, come ad esempio liquidità in conti correnti presso una 
banca, accessibile in qualsiasi momento) per un 20% massimo del 
proprio patrimonio netto a fini di tesoreria. Al fine di raggiungere i 
propri obiettivi d'investimento e a fini di tesoreria, il Comparto potrà 
anche investire in depositi bancari, nonché in strumenti o fondi del 
mercato monetario in conformità alle restrizioni d'investimento 
applicabili. Se la presenza di condizioni di mercato eccezionalmente 
sfavorevoli lo giustificassero, il Comparto potrà allocare 
temporaneamente fino al 100% del suo patrimonio netto in queste 
attività come misura per mitigare i rischi associati a tale situazione 
eccezionale, nel migliore interesse degli azionisti. 
 
Il Comparto non potrà contrarre prestiti a scopo di investimento. 
 
Il Comparto è autorizzato a investire in altri strumenti finanziari idonei, 
in conformità alla sezione 4 della Parte Generale del Prospetto. In 
particolare, il Comparto potrà investire, entro i limiti previsti da tale 
sezione, in strumenti finanziari derivati o utilizzare determinate 
tecniche di copertura e/o per altri scopi nella misura consentita, 
compresi opzioni, forward, futures e/o swap su valori mobiliari e/o 
altre attività idonee. 

 
 
 
 
 
 
Il Comparto è gestito attivamente e gli obiettivi e la strategia 
d'investimento non fanno riferimento ad alcun indice. 
 
 
 
 
 
Il Comparto potrà detenere attività liquide accessorie (ossia depositi 
bancari a vista, come ad esempio liquidità in conti correnti presso una 
banca, accessibile in qualsiasi momento) per un 20% massimo del 
proprio patrimonio netto a fini di tesoreria. Al fine di raggiungere i 
propri obiettivi d'investimento e a fini di tesoreria, il Comparto potrà 
anche investire in depositi bancari, nonché in strumenti o fondi del 
mercato monetario in conformità alle restrizioni d'investimento 
applicabili. Se la presenza di condizioni di mercato eccezionalmente 
sfavorevoli lo giustificassero, il Comparto potrà allocare 
temporaneamente fino al 100% del suo patrimonio netto in queste 
attività come misura per mitigare i rischi associati a tale situazione 
eccezionale, nel migliore interesse degli azionisti. 
 
 
 
Il Comparto non potrà contrarre prestiti a scopo di investimento. 
 
Il Comparto è autorizzato a investire in altri strumenti finanziari idonei, 
in conformità alla sezione 4 della Parte Generale del Prospetto. In 
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 COMPARTO INCORPORATO  COMPARTO INCORPORANTE 

 
 
 
 
 
 
 
Il Comparto non investirà più del 10% del proprio patrimonio netto in 
organismi di investimento collettivo.  
 
Il Comparto utilizzerà l'approccio basato sull'impegno per monitorare 
la propria esposizione globale. 
 
Il Comparto non utilizzerà tecniche EPM né TRS. 
 
Il Comparto presenta caratteristiche di sostenibilità ambientale e/o 
sociale ai sensi dell'articolo 8 del Regolamento SFDR. 

particolare, il Comparto potrà investire, entro i limiti previsti da tale 
sezione, in strumenti finanziari derivati o utilizzare determinate 
tecniche di copertura e/o per altri scopi nella misura consentita, 
compresi opzioni, forward, futures e/o swap su valori mobiliari e/o 
altre attività idonee 
 
Tuttavia, in deroga ai limiti di investimento flessibile di cui alle sezioni 
4.2(e), 4.2(f) e 4.3(b) della Parte Generale del Prospetto, il Comparto 
non investirà più del 20% del proprio patrimonio netto in nessuno degli 
strumenti finanziari ammissibili di cui alle predette sezioni che siano 
emessi dallo stesso emittente.  
 
Il Comparto non investirà più del 10% del proprio patrimonio netto in 
organismi di investimento collettivo.  
 
Il Comparto utilizzerà l'approccio basato sull'impegno per monitorare 
la propria esposizione globale.  
 
Il Comparto non utilizzerà tecniche EPM né TRS. 
 
Gli investimenti sottostanti a questo Comparto non tengono conto dei 
criteri UE per le attività economiche sostenibili dal punto di vista 
ambientale. 
 

Tipo di 
investitore 

L'obiettivo di questo comparto è quello di conseguire una crescita di 
capitale. Può essere adatto a investitori che desiderano sfruttare il 
potenziale di crescita a lungo termine degli investimenti azionari e che 
sono più interessati a massimizzare i rendimenti a lungo termine che a 
minimizzare le potenziali perdite a breve termine; pertanto, richiede 
un orizzonte di investimento di almeno 5 anni. 

Il Comparto è adatto a qualsiasi tipo di investitore (istituzionale e retail) 
che sia interessato al potenziale di crescita di società originariamente 
costituite da una o più famiglie o in cui una o più famiglie continuano a 
detenere una partecipazione significativa e che desideri partecipare a 
mercati azionari specializzati. Il Comparto può essere più adatto a 
investitori con un orizzonte di investimento di almeno 5 anni, in quanto 
potrebbero verificarsi perdite dovute alle fluttuazioni del mercato. 
Questo Comparto può essere adatto ai fini della diversificazione del 
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 COMPARTO INCORPORATO  COMPARTO INCORPORANTE 

portafoglio in quanto fornisce un'esposizione a un particolare 
segmento del mercato azionario, come specificato nella politica 
d'investimento. 

Fattori di rischio 
specifici 

Dal momento che il Comparto investe in equity, gli investitori sono 
esposti alle fluttuazioni del mercato azionario e alla performance 
finanziaria delle società detenute nel portafoglio. Pertanto, gli 
investitori potrebbero vedere il valore del loro investimento diminuire 
o aumentare su base giornaliera e recuperare meno di quanto 
originariamente investito. 
Analogamente, la concentrazione geografica del Comparto in Spagna e 
in Portogallo potrebbe limitare il margine di diversificazione del rischio 
all'interno del Comparto.  
 
Occorre inoltre tenere conto dei rischi di investimento più generali, di 
cui alla sezione 7 della Parte Generale del Prospetto informativo. 

Il Comparto può investire in società a bassa capitalizzazione e i 
potenziali investitori devono considerare in particolare il rischio 
descritto nella sezione 7.2(g) della Parte Generale del Prospetto in 
merito agli investimenti in società a bassa capitalizzazione. 
 
Occorre inoltre tenere conto dei rischi di investimento più generali, di 
cui alla sezione 7 della Parte Generale del Prospetto informativo.  
 

Indicatore 
Sintetico di 
Rischio (SRI) 

4 4 

Classificazione 
SFDR 

Articolo 8 
 

Articolo 6 

Investitori 
idonei 

Classi I 
Classi P 
Classi A 
Classi C 
 

Investitori istituzionali 
Senza restrizioni (**) 
Senza restrizioni (**) 
Investitori istituzionali (*****) 
 

** 
 
 
 
 
 
 

Senza restrizioni significa che la Classe di 
Azioni relativa non è soggetta a restrizioni 
di investimento da parte di Investitori 
Istituzionali. Tuttavia, il Consiglio può 
decidere che alcune Classi di Azioni siano 
riservate alla distribuzione in determinati 
Paesi o attraverso specifici distributori. 

Classi I 
Classi P 
Classi A 
Classi C 
 

Investitori istituzionali 
Senza restrizioni (**) 
Senza restrizioni (**) 
Investitori istituzionali (*****) 
 

** 
 
 
 
 
 
 

Senza restrizioni significa che la Classe di 
Azioni relativa non è soggetta a restrizioni 
di investimento da parte di Investitori 
Istituzionali. Tuttavia, il Consiglio può 
decidere che alcune Classi di Azioni siano 
riservate alla distribuzione in determinati 
Paesi o attraverso specifici distributori. 
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 COMPARTO INCORPORATO  COMPARTO INCORPORANTE 

***** 
 
 
 
 
 
 
 

 
Le Azioni di Classe C sono disponibili per i 
distributori, le piattaforme e altri tipi di 
intermediari che stipulano accordi basati su 
commissioni con i loro clienti per fornire 
servizi di gestione discrezionale del 
portafoglio e ai quali i requisiti normativi 
impediscono di accettare e trattenere 
commissioni. 
 

 

***** 
 
 
 
 
 
 
 

 
Le Azioni di Classe C sono disponibili per i 
distributori, le piattaforme e altri tipi di 
intermediari che stipulano accordi basati su 
commissioni con i loro clienti per fornire 
servizi di gestione discrezionale del 
portafoglio e ai quali i requisiti normativi 
impediscono di accettare e trattenere 
commissioni. 
 

 

Valuta di 
riferimento 

In euro (EUR) per le classi I-EUR, P-EUR, A-EUR e C-EUR. 
 
In sterline (GBP) per la classe A-GBP Hedged. 
 

In euro (EUR) per le classi I-EUR, D-EUR, P-EUR, A-EUR e C-EUR. 
 
In sterline (GBP) per la classe A-GBP Hedged. 
 

Frequenza di 
calcolo del NAV 

Quotidiana, tutti i giorni lavorativi (ciascuno, un "Giorno di 
Valutazione") 
 

Quotidiana, tutti i giorni lavorativi (ciascuno, un "Giorno di 
Valutazione") 
 

Politica di 
distribuzione  

Politica di capitalizzazione per tutte le classi  Politica di capitalizzazione per tutte le classi  

Importo minimo 
di sottoscrizione 
iniziale 

Nessuno, salvo per: 
Classe I-EUR: 100.000 EUR 
 
Classe P-EUR: 500.000 EUR 
 

Nessuno, salvo per: 
Classe I-EUR: 100.000 EUR 
 
Classe P-EUR: 500.000 EUR 
 

Importo minimo 
di detenzione 

Nessuno, salvo per: 
Classe I-EUR: 100.000 EUR 
 
Classe P-EUR: 500.000 EUR 
 

Nessuno, salvo per: 
Classe I-EUR: 100.000 EUR 
 
Classe P-EUR: 500.000 EUR 
 

Ordini di 
sottoscrizione 

 
Le sottoscrizioni di Azioni sono accettate in ogni Giorno di Valutazione. 
Le richieste di sottoscrizione devono pervenire all'Agente 

 
Le sottoscrizioni di Azioni sono accettate in ogni Giorno di Valutazione. 
Le richieste di sottoscrizione devono pervenire all'Agente 
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* Le spese correnti comprendono le commissioni di gestione e altri costi amministrativi o operativi, ad eccezione dei costi di transazione. 

 COMPARTO INCORPORATO  COMPARTO INCORPORANTE 

Amministrativo entro le ore 16:00 (ora di Lussemburgo) del Giorno di 
Valutazione.  
 
Il pagamento delle sottoscrizioni dovrà pervenire in euro entro il 
termine di 3 (tre) giorni lavorativi a partire dal Giorno di Valutazione 
corrispondente. 

Amministrativo entro le ore 16:00 (ora di Lussemburgo) del Giorno di 
Valutazione.  
 
Il pagamento delle sottoscrizioni dovrà pervenire nella valuta 
pertinente per ciascuna Classe di Azioni entro il termine di 3 (tre) giorni 
lavorativi a partire dal Giorno di Valutazione corrispondente. 

Ordini di riscatto Le azioni del Comparto possono essere riscattate in qualsiasi Giorno di 
Valutazione. Le richieste di riscatto devono pervenire all'Agente 
Amministrativo entro le ore 16:00 (ora di Lussemburgo) del Giorno di 
Valutazione corrispondente.  
Il Depositario pagherà i rimborsi in EUR entro il termine di 3 (tre) giorni 
feriali a partire dal Giorno di Valutazione corrispondente. 
 

Le azioni del Comparto possono essere riscattate in qualsiasi Giorno di 
Valutazione. Le richieste di riscatto devono pervenire all'Agente 
Amministrativo entro le ore 16:00 (ora di Lussemburgo) del Giorno di 
Valutazione corrispondente.  
I rimborsi saranno pagati dal Depositario per ogni Classe di Azioni nella 
valuta corrispondente entro il termine di 3 (tre) giorni lavorativi a 
partire dal Giorno di Valutazione corrispondente. 

Commissione di 
sottoscrizione 

Nulla, salvo per la classe D-EUR, che prevede una commissione 
massima di sottoscrizione del 5%.  

Nulla, salvo per la classe D-EUR, che prevede una commissione 
massima di sottoscrizione del 5%. 

Spese attuali* (al 
16 febbraio 
2024) 

Classe I-EUR: 1,86% annuo 
Classe P-EUR: 1,92% annuo 
Classe A-EUR: 2,66% annuo 
Classe A-GBP Hedged: 2,67% annuo 
Classe C-EUR: 1,56% annuo 
 

Classe I-EUR: 1,56% annuo 
Classe P-EUR: 1,60% annuo 
Classe A-EUR: 2,35% annuo 
Classe A-GBP Hedged: 2,35% annuo 
Classe C-EUR: 1,26% annuo 
 

Commissione 
complessiva 

 
 
 

Classi I 
Classi P 
Classi A 
Classi C 
 

1,25% annuo 
1,25% annuo 
2% annuo 
0,95% annuo 
 

 

 
 
 

Classi I 
Classi P 
Classi A 
Classi C 
 

1,25% annuo 
1,25% annuo 
2 % annuo 
0,95% annuo 
 

 

Commissione 
della Società di 
gestione 

Fino allo 0,025% annuo Fino allo 0,025% annuo 
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 COMPARTO INCORPORATO  COMPARTO INCORPORANTE 

Commissione di 
custodia 

0,02% annuo 0,02% annuo 

Commissione di 
amministrazione 

0,0225% annuo 0,0225% annuo 
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ALLEGATO II 

KID DI PRIIP DEL COMPARTO INCORPORANTE MARCH INTERNATIONAL - THE FAMILY BUSINESSES FUND 

 


